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Presentacion

El Andlisis del Mercado Honduras de Energia Renovablese presenta como un documento
resultado de la implementaci@el ProyectofiAcelerando Inversiones en Energia Renovable en
Centroamérica y Panam@ARECA)0. El Proyecto ARECA es iplementado a nivel
centroamericano por 8anco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCli) el apoyo del
Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD y con el financiamidrodizlpara

el Medio Ambiente Mundial (GEF).

ARECA tiene un enfoque regionalsiendo su ejecucion enfocada @uatemala, ElI Salvador,
Honduras, Nicaragua, Costa Rica y Panamabajando en aras de reducir las emisiones de gases
que cauan el efecto invernadero al promover el uso de fuentes renovables de exaggia
generacion de electricidatbgrando realizar contribuciones al desarrollo sostenible en la regién
centroamericandJn eje central de este proyecto es el de lograr catalizar inversiones en proyectos
de generacion eléctrica pequefios y medianosdrasra 10 MW), fortaleciendo el rol catalizador

del BCIE como ente financiero para la energia renovaBte. conlleva la identificacion y remocién

de barreras y la mitigacion de algunos de los riesgos de las instituciones financieras a través de un
mecansmo de garantias parciales de crédito.

El Andlisis del Mercado Hondurasde Energia Renovables arte de una serie de documendes
prospecion y actualizacion del climde desarrollo de proyectos de energia renovable en los
distintos paises de la regi@entroamericana, que buscan presentar a una amplia comunidad de
actores involucrados en el desarrollo de proyectos; con informacion reciente y relevante para su
guehacer. De tal manera los documentos de esta serie regional siguen un patrén homogéneo,
facilitando al lector el andlisis de la situacién pais en cuanto al clima de desarrollo de proyectos de
energia renovable.

En la elaboracion del documento se utilizaron diferentes fuentes de informacion puablica, sobre todo
para procurar los datos estadistiqag sustentan el andlisis, y para levantar la informacion relativa

a los marcos legales y normativos que regealamercado eléctrico del paiBambién se obtuvo
informacién valiosa de entrevistas que sostuvieron miembros del equipo consultor con
represerdntes de la banca, de los generadores y de autoridades de gobierralascah el sector

de energiaPara el analisis de los costos gineraciorse desarrofi un modelo de calculo que
permite simularcondiciones especificas de cada pais asi como desds/tipos de tecnologias de
generacion tanto renovables como térmicas

El documento presentado incorpora diversas secciones relevantes para el entendimiento del clima
de desarrollo de proyectos de energia renovable a saber

e Contexto General Inicia ©n la presentacion de indicadores de desarrollo relevantes,
haciéndosaina resefia del sistema de gobierno, de la geografia, del clima y de los recursos
naturales del paislementos que permiten posicionar elementos de atractivo y condiciones
locales depais para el desarrollo de la energia renovable
El Mercado Eléctrico y la Energia Renovable:Parte de un andlisis de estadisticas que
permiten reconstruir la evolucion del sector eléctrico a partir de la reforma del sector en los
afios 90 para analizael clima regulatorio y normativo que crea espacios habilitantes o no para
el desarrollo de proyectos en el pais; a través de la presentacion de las leyes y normativas
relevantes que debe conocer un desarrollador de proyectos interesado en la engedike.reno
De la misma manera se presentan los indicadores mas importantes de la arquitectura de
mercado en el que se desenvuelven los proyectos de generacion interconectados a la red
eléctrica.




Costos de Generacion y Precios de la EnergiBlantea una persptiva sobre los principales

temas que acotan la reléniexistente entre costos de generacion de proyectos de energia
renovable en las escalas de hasta 10 MW, y los esquemas de precios existentes en el mercadc
eléctrico del paisaportando a entender logstos de generacion en el pais y la competitividad

que tienen los proyectos renovablésla vez se describen los espacios contractuales y de
tendencias de precios pagados a generadores eléctricos en el pais.

Proyectos de Energia Renovable y Mercados dgarbono: Presenta&lementos generales del

estado de situacién del Mecanismo de Desarrollo Limpio a nivel interngciegahal y del

pais, incluyéndose @sstado de situacion de los portafoldss proyectos a nivel del pais y los
procedimientos nacionaede aprobacion para el MDL, elemento sin duda clave para un
desarrollador de proyectos.

Proyectos de Energia Renovable de hasta 10 MW de potenciporta una muestra de
proyectos de energia renovable de la escala relevante en diferentes etapas de desas|

han identificado en el pais.

La Banca y la Energia RenovableCon base en estadisticas, establece el tamafio del sistema
bancario, su composicion por tipos de actores y el tamafovoetht sus principales actores.
Resume el resultado de entréasssostenidas con representantes de los principales bancos del
pais quepermiten entender las tendencias y posiciones de la banca local con respecto a los
proyectos de generacion eléctrica, particularmente los proyectos a base de fuentes renovables, y
deun rango de potencia de hasta 10 MW

Conclusiones y Recomendacionegs t r av ®s del uso de diagr ama
conclusiones generales sobre el clima de desarrollo de proyectos de energia renovable en base ¢
una serie de criterios ligados coada uno de los ejes tematicos examinados en el documento
que permiten al lector generar una vision general de la situacién pais y compararla con la
observacién de otras realidades pais de la region.
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Resumen Ejecutivo

-1- Honduras es uno de los paises méandes de la regién, y a sez menos densamente
pobladosTiene una extension territorial de 111,890°koma poblacion total de 7.3 millones de
habitantes, y una densidad de poblacién de 65 habitantes poAkpesar de que mostrd un
crecimiento importate, superior al 6%, en los afios anteriores a la finsisciera internacionabu
economia sigue siendo débil, y el ingreso promedio de sus habitantesesuenbajo (US$ 1.956

en 2008).Presenta una serie detos de desarrollano soélo desde el puntte vista de desarrollo
econdmico, sino también desde el punto de vista de desarrollo humano, de deretbos yaé
libertades civilesTodo eso suma a que sea un pais con un clima de inversiones deprimido, con un
nivel de competitividad muy bajo, y cana calificacién de édito pais también deficient8e ha

podido determinar una alta correlacion de estos factores con los niveles de cobertura y de consumo
eléctrico, por lo que no sorprende constatar que en estos dos indicatipeds, presenta regas
importantes con respecto al resto de la regién

-2- Honduras se anticipé a sus vecinos centroamericanos en la promulgacion de las reformas al
sector eléctco, la cual data del afio 1998u Ley Marco del Subsector Eléctriestablecié un
modelo de rarcado competitivo, privilegiando el libre acceso y la existencia de un sistema de
precios quepretendesquilibrios libres de oferta y demandsin embargoal no lograr el interés de
empresas privadas en la distribucion eléctriEeNEE mantivo su condiciéé de empresa
verticalmente integrada, con participacion en la generacién, encargada de las compras de
electricidad, de procurar toda la energia que satisfaga la demanda, y responsableidddd sety
sistema eléctricdzn ausencia de otros distribuider la ENEE se convirtié en el comprador Gnico

para todo el sistema y conservé su presencia dominante en el Eentercado de oportunidad es

muy marginal.

Lo que si logro la reforma es una amplia participacion del sector privado en la genelamiah,

fue responsable en 2008 de mas de un 70% eleclayia producida en el palambién se le puede

atribuir a la reforma un importante incremento en la cobertura eléctrica, que aumenté de un 45% en
1995, aun 71% en 2007Desafortunadamente, la respaesipida a los faltantes de energia de la
década de los 90 y a la baja cobertura eléctrica fue la instalacion de plantas térmicas, las cuales
generaron mas de un 62% de la energia en 2008.

A partir del afio 2000 se observa un timido repunte en la icstalde centrales a base de energias
renovable por parte del sector privadda influido en este proceso la legislacion de incentivos,
sobre todo la facilidad de suscribir contratos con la estatal ENEE @ifibtmulade precios
favorable y simpleAl cierre de 2008, el pais contaba con 14 pequefias centrales en operacion con
una capacidad conjunta de 59 MWxiBte una cantidad importante de proyectos renovables,
muchos de ellos de pequefia escalnitando licencias y permisoSin embargo,ds diversos
procesosadministrativos para la obtencion de licencias y concesiones toman, en ocasiones, varios
afios para su conclusion provocando incertidumbre, atrasando el desarrollo y encareciendo el costo
de proyectolUna peculiaridad en cuanto a la obtencién dealderizaciones para la instalacion de
centrales eléctricas en Honduras es el hecho de que el contrato de operacién debe ser aprobado po
el Congreso de la Republica.

-3- Las simulaciones realizadas sobre costos de generacion comparativos para ita energ
renovable en Honduras para las escalas de interés de este estudio de mercado indican que en gener
las distintas tecnologias de generacion renovable son competitivas con los costos de generacion de
otras tecnologias de generacion como las basadasrdustibles fosiles. Sin embargo pareciera
gue las tecnologias mas habilitantes en la escalal@eM)V seran las de energia biomasica basada
en residuos disponigs y la de hidroelectricida@tras tecnologias como las de viento y geotérmica




son interesaes pero en general se nota que los proyectos de estas son de mayor escala de potencia
instalada total.

La tasa de retorno sobre capital accionario estimada para inversiones en la industria eléctrica en
Honduras es del orden del 17,7% y se sitia en urorargglio de la regiébn centroamericana,
entregando una sefial de riesgo importante y contribuyendo a que posiblemente por esta razén el
peso de desarrollo de proyectos se esté dando por inversionistas locales.

Aln cuando el ector eléctrico del pais contia@nfrentando retos muy importantes relativos a

solidez financiera de la empresa eléctrica y de que existe un nivel alto de vulnerabilidades politicas
en el sector (heredadas desde los tiempos de las reformas de la legislacion eléctrica), el pais ha
montadoun interesante sistema de incentivos para la energia renovable de pequefia escala.

Las sefiales de precios para generadores renovables con interés de participacion en el sector estan e
el orden d&JS$105/MWh, lo que continua contribuyendo al interés dmuello de proyectos en el

pais; que aunado a la existencia de contrataciones de largo plazo contribuye a un ambiente positivo
desde la perspectiva tarifaria.

-4- Como los otros paises de la region centroamericana, la participacion de Honduras en el
MDL ha sido modesta en el nimero de proyectos, sin embargo los proyectos desarrollados de
energia renovable en los Ultimos 5 afios han acudido al mercado de carbono para tratar de obtener
beneficios econémicos adicionales que generalmente se usan paraehdhyarde caja de los
proyectos y también para apoyar beneficios locales a la sostenibilidad ambiental. Honduras cuenta
con 13 proyectos inscritos y otros 9 en proceso de validacién en el MDL, lo que hace al pais tener
un liderazgo importante en la regitAdicionalmente es de esperar que la mayoria de los proyectos

en desarrollo en el pais realicen gestiones antdDL en el mediano términddonduras es el

primer pais de la region que se encuentra tramitando un programa de actividades en el MDL, para
pequefia generacion reveible interconectada a la reigue notandose que el financiamiento del
carbono es decir la venta de las reducciones de emisiones de proyectos sigue estando desligada d
los temas de financiamiento de proyecto, y es mas la venta dlecua mmodi t yo que
relacionado con la estructuracion financiera de los proyectos.

Honduras cuenta con la infraestructura institucional adecuada para la participacion en el MDL, y
existen procedimientos para la obtencién de cartas de aprobacionahdtDL.

-5- El pais ofrece condiciones favorables para el desarrolfedeenias centrales renovables.

Las estadisticas muestran 2 nuevas centrales en construccion y 55 proyectos en diferentes etapas d
desarrollo.Por otro lado, la dependencia queeasina el pais de energias fosiles hace suponer que
una parte importante de los proyectos en desarrollo cristalizaran, con lo cual Hpoduiapasar

aser uno de los lideres regionadgslas pequefas energias renovables.

-6- El sistema bancario hdorefio es compartido por bancos de capital local y bancos
internacionales, practinente en iguales proporcionEs. una industria madura y consolidada, y en
términos de tamafio acorde al tamafio de la economia.

La banca de este pais ha sabido acompafiminterés el proceso de expansion del sector eléctrico
hondurefio, y ha desarrollado las habilidades requeridas para entender el funcionamiento y evaluar
los riesgos propios de un mercadéctico en libre competenciddada la magnitud de las
inversionesen proyectos eléctricos, no debe sorprender que este proceso haya sido liderado por los
bancos mas grandes del pais, los que a su vez concentran buena parte del conocimiento y la




experiencia en el temha sindicacion de préstamos es practica habituasemercadocon lo cual
se aumenta la capacidad de financiamiento, y se diluyesgo.

La experiencia en el financiamiento de proyectos del sector eléctrico ha llevado a los banqueros
hondurefos al convencimiento de que el analisis de las garantinceidito a este sector debe ser
integral, y que debe comprender mucho mas que la valoraeitos dictivos fijos pignoradoSe

asigna mucha importancia a la utilizacion de mecanismos legales (principalmente fideicomisos) que
permitan el control bajo unsola figura de activos fijos y de los contratos, derechos y flujos de
efectivo asociados al proyectBn este particular, la banca del pais muestra clara preferencia por
aqguell os proyectos respaldados por cropnesas at 0 S
constructoras de trayectoria, y por contratos de compra y venta formales (PPA).

Se pudo constatar que la banca estableasstracho ligamen entre la valoracién de garantias y la
valoracion de los atributos de las personas y esaprque respaith un proyectoEn ese sentido, se
manifiesta una clara preferencia por participar en proyectos promovidos por grupos empresariales
con demostrada capacidad de ejecucién y con respaldo econémico para cubrir la porcién de capital
(6equityd) -cuobergos evenrtudles,sobmecastoa que surjan durante la ejecuciéon de los
proyectos, y para garantizar el repago de las obligaciones en caso de que los flujos del proyecto
resulten insuficientes.

Un aspecto importante a considerar es guen nimero rekante de los proyectos que estan en
gestion actualmente coincidieran en la etapa de cierre financiero podria llegar a darse una saturacién
de la capacidad de la banca local.

-7- Alfinal de este estudio se presenta un analisis de indicadores relgematéss observacion

del clima general de los proyectos renovables en la edeataenos de 10 MW, acorde con los
objetivos delProyecto ARECA Medianteun diagramade tipofi a r as§ lagvaun vistazo a la
situacion observada étonduras, a través de obgcion cruzada con las realidades de otros paises
de la region.
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1. Contexto general de Honduras

Principales indicadores

Capital

Tegucigalpa

Superficie total

111,890 krh

Poblacion total

7,32 millones

Division territorial

18 departamentos, 298 municipios

Linea costera

820 km (Océano Pacifico y Atlantico)

Moneda

Lempira. 1 US$ = 19.03 (31-mar-09)

PIB total US$

14,321 millones (2008 prelim., precios corrien

tes)

PIB per capita US$

1,956 (2008 prelim., precios corrientes)

Calificacion de Crédito Pais

33.7 (marzo 09)

Expectativa de vida

70 afos

Analfabetismo

22.0%

Indices

- De desarrollo humano

0.700 (posicion 115 entre 177 paises)

- De competitividad, 08/09

3.98 (posicion 82 entre 134 paises)

- De derechos politicos

3 (1=libre, 7= no libre)

- De libertades civiles

3 (1=libre, 7= no libre)

- Estatus Freedom House

Parcialmente libre

Indice de cobertura eléctrica

71.4%

Uso de energia eléctrica

931 kwh/capita

MEXICO
O

HONDURAS
OTegucigalpa

Caribbean
Sea

Pacific
Ocean

PANAMA

Fuentes Ver pie de pagina

Una serie de indicadores sobre la geografia, la economia y lo social en el pais pretenden aportar
algunos elementos pralinares de analisis sobre la situaciérHdmduras Se encontrara ademas en

este capitulo una resefia sobre el sistema de gobierno, tal y como lo estipula la Constitucién Politica
y una breve descripcion sobre la geografiadiy sobre el clima del paiSe presenta informacion

sobre los recursos naturales, particularmente sobre la cuantificacion de la disponibilidad de recursos
renovables parke generacion de electricidada seccion cierra con datos de poblacion, indicadores
sociales y econémicos, quermitirdn algunas conclusiones generales enfocadas al tema central de
este trabajo, que son las energias renovables.

1.1. Aspectos geograficos relevantes

Mas de tres cuartas partes del territorio hondurefio es montafioso, con planicies a lo largo de las

codas, y en los valles que se adentran en eltdeo a lo largo de los rios. Los patrones

topograficos del pais tienema orientacion Esfie Oeste Se reconocen cuatro regiones geogréaficas:

e Las llanuras en la porcién oriental de la costa Caribe (iaplly parte de la Costa de los
Miskitos) Esta region es himeda y con una densa cobertura boscosa hacia el interior.

! poblacién total (2008), PIB, PIB per capit@BEPALSTATI Estadisticas de Aérmica Latina y el Caribe.
(http://websie.eclac.cl/sisgen/Consultalntegradd.asp
Tipo de cambio:Banco Central de Honduras
Calificacion de Riesgo PaisConsejo Monetario Centroamericano. Centroamérica y Republica Domiilidaioame Trimestral de
Riesgo Pais. Marzo 2009. Con datos de Institucional Investor.
Expectativa de vida: Oagizacion Mundial de la Salud
Analfabetismo: CEPALSTATI Estadisticas de Admica Latina y el Caribe, con datos de UNESCO
indice de Desarrollo Humanotnforme sobre Desarrollo Humano 262008
(http://hdr.undp.org/en/media/HDR_20072088_Complete.pif
indice de Competitividad: Foro Econémico Mundial
indice de Democracia: Freedom HouseQ&PALSTATI Estadisticas de Aérica Latina y el Caribe)
Cobertura Eléctrica: CEPAL Istmo Centroamericano: Estadisticas del Subsectiocdelé
Uso de energia eléctrica: Célculo propio con datos de CEPAL Istmo Centroamericano: Estadisticas del Subsector Eléctrico
2 Encyclopedia Britannica http://www.britannica.com




Las llanuras del norte, con suelos aluviales, y sierras costeras, donde radica aproximadamente
una cuarta parte de la poblacion.

La zonacentral, montafiosa, que ocupa dos terceras partes del territorio, y donde radica la
mayoria de la poblacion.

Las planicies en la zona del Pacifico, alrededor del Golfo de Fonseca representan una
proporcion menor del territorio y de la poblacion.

La akura maxima se encuentra €erro Las Minas, a 2,849 msniil sistema montafioso esta
dividido en 3 cordilleras principales, la del Oriental, la Occidental y la Central.

El pais tiene 2 zonas urbanas impaeanla capital, Tegucigalpa, y San Pedro Sylangipal
ciudad y entro comercial del Noroesté&)tras ciudades importantes son El Progreso, Claaute
La Ceiba y Puerto CortéBstas dos ultimas son puertos en el Caribe.

Mapa 1.1. Relieve de Honduras
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1.2.Clima 3

Desde el punto de vista de clirionduras se divide tres zonas, calida, templada y fria, que se
delimitan en funcion de la altitud. El litoral del Caribe recibe una precipitacion media anual cercana
a los 2,600 milimetros de lluvia, siendo los meses mas lluviosos octubre y novieminas kescos

entre marzo y mayo. La precipitacion disminuye en las tierras altas del interior, con valores
cercanos a 1,000 milimetros al afio en las proximidades de la ciudad capital. En el litoral Pacifico,
se observan periodos de alta precipitacion, ujorea y otro en septiembre; la precipitacion media
anual es de alrededor de 1,600 milimetleslluvia. Las temperaturas estan determinadas por la
elevacion. Las tierras bajas, debajo de los 500 msnm, tienen una temperatura media anual de 24°C;

% secretaria de Recursos Naturales y Ambiente, Primer Inforcierdé sobre La Implementacion de la Desertificacién en Honduras.




en las zons con elevaciones entre 500 y 2,000 msnm, la temperatura media varia entre 16°C y

24°C; vy las tierras por encima de los 2,00mmtienen una temperatura media anual de 15°C o
menos.

En el Anexo Ise presentan mapas de precipitacion, temperatura ynadimess climéaticos de interés.

1.3.Principales rios y cuencas hidrografica$

Honduras se encuentra dividido en 19 cuencas hidrogréficasecagrupan en dos vertientes:
del Mar Caribe y la del Océano Pacifico.

Mapa 1.2. Cuencas hidrogréficas de Hongatas

1.4.Recursos naturales

Los recursos naturales energéticos renovables del pais han sido estimados de la siguighte forma

Tabla 1.1 Honduras
Capacidad potencial estimada de recurso:

de generacion (MW)

Total Instaladd

Hidroeléctrico 5,000 520
Geotérmico 120
Edlico 200

Fuente: Elaboracion propia con datos de Estado de la Re
2008 y CEPAL

4 . L
Red Interamericana de Recursos Hidricos

http://centroamerica.rirh.net/ ADVF/documentos/Recursos%20Hidricos%20y%20Cuencas%20Hidrograficas3.doc
Informe Estado de la Region en Destio Humano Sostenible.
http://www.estadonacion.or.cr/estadoregion2008/regional2008/capitulosPDF/Cap11.pdf

CEPAL Istmo Centroamericano: Estadisticas del Subsector Eléctrico (Datos provisionales 2008)




Honduras cuenta con 69 areastpgidas, con un area total de 2.2%4. hectareas, $acuaks
representa un cerca de 185% de la superficie del paisa responsabilidad por la administracion

de las éareas protegidas recae sobre la Subdireccion de Areas Protegidas y Vida Silvestre del
Instituto Nacional de Conservacion y Desarrollo Forestal.

En el Anexo Ise preseftun mapa con la ubicacion de las zonas protegidas del pais.

1.5.Poblacion

La poblacion total de Honduras asciende a 7.32 millones (2@28j)lensidad de poblacion es de 65
habitantes por kfm Segln datos de CEPAL (2005), €1.8% de la poblacion es urbghaa
poblacién ha crecido entre los afios 2000 y 2008 a un ritmo de 2.04%

1.6.Indicadores sociales

Honduras es un pais de desarrollo humano medio, de acuerdo al indice publicglderpgrama

de Nacones Unidas para el Desarroliesta es una medidatésdar para medir la calidad de vida,
sobre todo en términos de esperanza de vidaaemfuce ingreso por habitantén la encuesta
publicada por el PNUD en el afio 2008 (con datos del 2006) ocup6 la posicién numero 115 entre
177 pases, con una calificaimn de 0700. *°

Sus habitantes tienen umexpectativa de vida de 70 afd¥or otro lado, la tasa de mortalidad
infantil reportada es de 20 por cada 1000 nifios nacidos ViReporta una tasa de alfabetizacion
cercana al 78%. En el afio 2007 registré ur®%B8de poblacion en condiciones de pobreza, y un
45.60% de poblacion en condiciones de indigen@ia.

1.7.Sistema de gobierno

Presidente actual: José Manuel Zelaya Rosales
Partido politico: Partido liberal

Periodo presidencial: Enero 2006 a enero 2010
Praximas elecciones: Noviembre 2009

El Gobierno loejercen tres poderes distintos e independientes entre si: el Legislativo, el Ejecutivo y
el Judicial.El Poder Legislativo se ejerce por un Congreso de Diputados, que son elegidos por
sufragio directo, y poperiodos de 4 afios. El Congreso é@stagrado por 128 diputadoBn este
momento el Congreso esta conformado por los siguientes 5 partidos: Partido Liberal (62 diputados),
Partido Nacional (55 diputados), Partido de Unificacion Democrética (5 diputdéasjdo
Demdcrata Cristian (4 diputados) y Partido de Innovacién Nacional y Unidad (1 dipiitado)

El Poder Eecutivo lo ejerce en representacion y para beneficio del pueblo, el Presidente de la
Republica. Eperiodo presidencial es de cuatro afios yierag! veintisiete de enero siguiente a la
fecha en que se realizo la eleccion. Para la adiranion general del pais hagr lo menos doce

" Informe Estado de la Region 2008gpitulo 11 El desafio regional de contar con energia patesatrollo.

http://www.estadonacion.or.cr/estadoregion2008/regional2008/paginas/indice.html

8 CEPALSTATI Estadisticas de América Latina y el Caribe. http://websie.eclac.cl/sisgen/@bmisgtada.asp

® Célculo propio sobre datos de CERSTAT

2" indice de Desarrollo Humano: Informe sobre Desarrollo Humano-2008.
(http://hdr.undp.org/en/media/HDR_20072008_SP_Complete.pdf)

Organizacion Mundial de la Salutittp://apys.who.int/whosis/data/Search.jsp

12 CEPALSTATI Estadisticas de América Latina y el Caribe. http://websie.eclac.cl/sisgen/Consultaintegrada.asp

13 central Intelligence Agendy The World Fact Book,
https://www.cia.gov/library/publications/theorld-factbook/countrylisting. html#u

11




Secretarias de Estadel. Poder Judicial se integra por una Corte Suprema de Justicia, por las Cortes
de Apelacimes y los Juzgados que establezca la ley. La Copeema de Justicia tiesa asiento

en k| Capital de la Republica, adbrmada por nueve magistrados propietarios y por siete suplentes,
elegidos por el Congreso Nacioffal

La Ley de Municipalidades edilece el puesto de Gobernador Departamental, el cual es del libre
nombramiento y remocion del Poder Ejecutivo. La Municipalidad es el érgano de gobierno y
administracién del Munigio. La Corporacién Municipal esta integrada por un Alcalde y por un
namerode Regidores que variara de acuerdo al marde habitantes del Municipibos Regidores
conforman la Corporaciéon Municipal, el 6rgandilarativo de la Municipalidadf,

1.8.Aspectos econémicos

Prodwecion: El producto interno bruto (PIB) alcanzé en 2008%14,321 millones (precios
corrientes)™®. Su produccién mostro tasas de crecimiento sumeviat 6% desde 2004 hasta
2007.Durante 2008 crecid a un ritmo del 4.0%.

El sector agricola aporté en el afio 20QY 12.2% de la produccién totdla industria
manufacturera repres® en ese mismo afio un 18.1%. sector terciario (de servicios)
representa 45.7% de la produccidburante el periodo 2068007, destacaron en términos de
crecimiento los sectores de establecimientos financieros y de seguros, serlisos
comunales?

Sector externo:  Registra un indice de apertura de 1.18, el mas alto de la Yedsirs
exportaciones totales alcanzaron en el afio 2007 un totdlS$,594.3 millones.Las
importaciones alcanzaron en ese mismo afio un tot&lS$8,5563 millones.La inversion
extranjera directa (IED), registro en afio 2007 un tdti$$315.9 millone®. Las remesas
familiares han sido un factor determinante para el financiamiento del déficit comercial,
registrando un total dgS$,591.8 millones en esaismo afid” .

Competitividad: En términos de competitividad, medida de acuerdo al indice pulpimadb

Foro Econdmico Mundiakl pais mostré una ligera mejoria, al pasar de la posicién 83 en el
periodo 20072008, a la posion 82 en el periodo 2068009. La calificacion obtenida en este
dltimo periodo fue de 3.98.

Tipo de cambio: Un tipo de cambio que se ha mantenido practicamente sin variacion desde
mediados del 2005 indican que el lempira esta sobrevaluado, y hacen probablealuzidev

en el futro cercanoEl 31 de marzo de 2009 el ddlar se transaba a en el sistema financiero
nacional a 19.03 lempiras.

Perspectiva econémitaSe contemplan tres posibles fuentes derit#b en la situacion fiscal:

el hecho de que 2009 sea un afio politicajemrecimiento de la economia disminuira los
ingresos, y se haradn necesarios mayores gastos para contrarrestar los efectos de la crisis
econdmica global. En adicién, indicadores como el ingreso de divisas por remesas familiares
muestran decrecimiento, ennt@aste con la inversién directa en Honduras que muestra un

14 Constitucién Politica de Hondurabkttp://www.honduras.net/honduras_constitution2.html

15 Ley de Municipalidades, Decreteo Nimero 84 http://www.femica.org/archivos/codigohonduras.pdf

16 CEPALSTATI Estadistias de América Latina y el Caribe. http://websie.eclac.cl/sisgen/Consultalntegrada.asp

" CEPALI Atlas estadistico 2008.

18 CEPALSTATI Estadisticas de América Latina y el Caribe. http://websie.eclac.cl/sisgen/Consultaintegrada.asp

¥ Informe Estadale la Region 2008Cagtulo 13. El dilema estratégico de la insercién ventajosa en la economia internacional
datos del Banco Mundial.

2 CEPALI Atlas estadistico 2008.

2L Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericasteni de Informacién Macroeconémica y Financiera Regional

(SIMAFIR) http://www.secmca.org/simafir.html

22 Foro Econémico Mundial. http://www.weforum.org/pdf/igcr/2008/rankings.pdf

2 Banco Central de Honduras. http://www.bch.hn/esteco/ianalisis/pisint

24 Consejo Monetario Centroamericano. Centroamérica y RepUblica Domiiiitrsioame Trimestral de Riesgo Palidarzo 2009.




crecimiento.La calificacion deSt a n d ar d sedmarRiene endBst+, con tendencia estable
(subgrado de inversionM o o d tarb&n mantiene sin variacién su calificaciébn en B2, con
una perspedta estable, subgrado de inversidmstitutional Investorde asigné una calificacion
de 33.7%, (32.9% en septiembre de 2008)

1.9.Infraestructura de servicio ®

En esta seccion se hara referencia a la infraestructura en términos de puertos, aeropuegtas, carr
y telecomunicacione&n elCapitulo 3 se hara referencia a la infraestructura eléctrica.

Principales puerto¥: Puerto Cortés (Caribe)
La Ceiba (Caribe)
Castilla (Caribe)
San Lorenzo (Pacifico)

Aeropuertos internacionale3oncontin (Tgucigalpa)
Ramén Villena Morales (San Pedro Sula)
Goloson (La Ceiba)

Red de carreteras: 13,600 km (total) (2000)

- Pavimentadas: 2,775 km (20.4%)

- Sin pavimentar: 10,825 km (79.6%)

- Km / mil habitantes: 1.86

- Km/km?: 0.12

Telefonia:

- Lineas fijas: 821 mil (2007)

- Lineas celulares: 4,19 millones (2007)

Usuarios de Internet: 424 mil (2007)

Como elemento para poder valorar la infraestructura de servicios, se recurrié al ranking elaborado
por la empresa CGA, y publicado en la revista América Economia en noviembre de’2088

ranking general se desglosa en cuatro componentes: energia eléctrica, logistica, agua Yy
telecomunicaciones. La calificacion en el ranking general se basa en una escala de 0y 100,
resulta de lacombinacionde la calificacion asignada a cada uno de los 4 componemhias.
recolecciéon de los datos se hizo en un periodo de seis meses, para los 23 paises incluidos en e
reportaje.

Para llevar a cabo este ranking, CG/LA recolectdfarmacion y analiz6 40 variables separadas,
gue se dividieron en variables o6infraestructuy
aguellas que describen la capacidad fisica y desempefio de un pais, como caminos pavimentados
por cada 1.000 ftantes. Las segundas son aquellas que describen las condiciones generales bajo
las cuales los proyectos se conciben y son llevados aAdémas se considera en la metodologia

una tercera dimensién de variables, que esta compuesta por: vision eatdgdggareas generales

en las que un pais, regién o ciudad puede ser mas competitivo; capacidad de planificacién técnica
del sector publico; capacidad estratégica del sector publico, o sea, de llevar a cabo el proyecto;
tamarfo de los proyectos de infrmastura en que se embarca el pais y que éstos contribuyan a la
competitividad; capacidad de liderazgo en las politicas y financiamiento para que los proyectos se
completen; desempefio de largo plazo de los proyectos; la existencia de fuertes empresatelocal
ingenieria, abdscimiento y construccion (EPC por sus siglas en inglés); y la presencia de
inversionistas institucionales locales, como fondos de pensiones, que ayuden a financiar los
proyectos con un horizonte de largo plazo.

% Central Intelligence Agendy The World Fact Book,
https://lwww.cia.gov/library/publications/theorld-factbook/countrylisting.html#u

% Camara Hondurefia Norteamericana de Comercio. Nuestros Puertos. http://www.amchamhonduras.org/puertos_es.asp

2" América Economia, 30 noviembre 2008. Se busca un modtn//www.americaeconomia.com/18706@buscaun-

modeb.note.aspx
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