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El proyecto �Acelerando las Inversiones en Energía 
Renovable en CentroamØrica y PanamÆ� (ARECA) 
identi�có la necesidad de realizar un anÆlisis comparativo 
del marco regulatorio, incentivos y sistema tarifario 
de precios existentes, para la compra/generación de 
electricidad (energía y potencia) de plantas de energía 
renovable en la región Centroamericana y PanamÆ. El 
presente estudio se realiza para Honduras, con el �n 
de que sirva de referencia para que los emprendedores 
que deseen desarrollar proyectos de energía renovable 
puedan conocer el marco regulatorio, sus incentivos y 
el sistema tarifario existente.

Honduras cuenta con una extensión de 112,492 km† 
y con una población de 7.88 millones de habitantes. 
Su economía (el PIB per cÆpita en el 2010 fue de US 
$ 2,014) se encuentra por debajo de la media de la 
región 1, el cual se ubicó en US$ 3,503 para el mismo 
aæo. El ambiente de negocios en Honduras presenta 
de�ciencias, las cuales se pueden asociar con algunos 
de los indicadores principales mencionados en esta 
sección: desarrollo humano, derechos políticos y 
libertades civiles y cali�cación de crØdito país. Estas 
de�ciencias di�cultarÆn inversiones en general, y en 
especí�co en el sector elØctrico.

A pesar de las reformas del sector de electricidad con 
la promulgación en 1994 de su Ley Marco del Subsector 
ElØctrico, en la cual se pretendía establecer un modelo 
de mercado  competitivo, la Empresa Nacional de 
Energía ElØctrica (ENEE) continuó manteniendo su 
condición de empresa integrada verticalmente. Así 
mismo, en tØrminos prÆcticos, actœa como comprador 
œnico dentro del sistema y conserva su presencia 
dominante en el sector. Por otro lado, el mercado de 
oportunidad es muy marginal.

Por otro lado, a pesar de que la legislación da opciones 
de participación, en la transmisión y distribución 
de electricidad participa œnicamente la ENEE. En el 
segmento de generación hay 46 empresas que inyectan 
al sistema de transmisión y participan tanto empresas 
privadas como la estatal ENEE. La matriz de generación 

1	 Incluye a los seis países que participan en el presente estudio 
(Costa Rica, Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua y PanamÆ).

estÆ constituida principalmente por fuentes fósiles 
(diesel, 53%); sin embargo, las centrales hidroelØctricas 
tienen una fuerte participación con un 42%. La 
capacidad total instalada en el 2009 ascendía a 1,605.9 
MW, con un nivel de cobertura elØctrica del 80.5%.

En Honduras se han dado varios decretos para promover 
las energías renovables. El primero, en abril de 1998 
llamado �Ley de Incentivos con Fuentes Renovables� 
(Decreto 85-98), posteriormente en 1998, otro decreto 
que es una reforma parcial a la ley de incentivos 
(Decreto 267-98). Aæos mÆs tarde, en octubre de 2007, 
se aprobó la �Ley de Promoción a la Generación de 
Energía ElØctrica con Recursos Renovables� (Decreto 
70-2007) la cual consolida y actualiza los incentivos 
establecidos anteriormente.

No hubo un impacto inmediato en la capacidad instalada 
luego de la entrada en vigencia de las reformas de 1994 
si se compara la capacidad del 2000 con la de 1995. Sin 
embargo, el incremento del 2005 respecto al 2000 ha 
sido notable, y la mayoría de esta capacidad provino 
de capitales privados. La participación del sector 
pœblico en la generación cayó debajo del 60% en el 
2000 (respecto al casi 100% en 1995) y desde el 2005 se 
ubicó alrededor del 30%. Al igual que en la mayoría de 
los países de la región, la participación de las energías 
renovables tuvo una disminución en la œltima dØcada, 
tanto en tØrminos de capacidad como de generación; 
en ambos casos se redujo a la mitad de la registrada en 
el aæo noventa.   

A pesar de que la Ley Marco de Honduras establece 
los procedimientos para de�nir tarifas, la ENEE se ha 
mantenido verticalmente integrada por lo que no se han 
aplicado los mØtodos de cÆlculo y ajuste de tarifas en 
Honduras. 

Por otro lado, Honduras es parte del Tratado Marco 
del Mercado ElØctrico de AmØrica Central que fue 
suscrito en 1996 y provee el marco jurídico regional. 
TambiØn rige la participación de los agentes en el MER 
y las transacciones comerciales de los intercambios 
de energía. Este tratado considera el interØs de iniciar 
un proceso gradual de integración elØctrica mediante 
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 2. Introducción

INTRODUCCIÓN
2SECCIÓN 2.1 Antecedentes del estudio

El siguiente documento es uno de los resultados 
obtenidos con la implementación del Proyecto 
�Acelerando las Inversiones en Energía Renovable 
en CentroamØrica y PanamÆ� (ARECA, por sus siglas 
en inglØs). El Proyecto ARECA es implementado a 
nivel centroamericano por el Banco Centroamericano 
de Integración Económica (BCIE), con el apoyo del 
Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo 
(PNUD) y el �nanciamiento del Fondo para el Medio 
Ambiente Mundial (GEF). 

ARECA tiene un enfoque regional y abarca todos los 
países del Ærea: Guatemala, El Salvador, Honduras, 
Nicaragua, Costa Rica y PanamÆ. Su objetivo 
global es la reducción de las emisiones de gases 
de efecto invernadero (GEI) al promover el uso de 
fuentes renovables de energía para la generación 
de electricidad y el desarrollo sostenible en la región 
centroamericana. Un eje central de este proyecto es 
lograr catalizar inversiones en pequeæos y medianos 
proyectos de generación elØctrica (menores a 10 MW), 
fortaleciendo el rol catalizador del BCIE como ente 
�nanciero para la energía renovable. Esto conlleva la 
identi�cación y remoción de barreras y la mitigación de 
algunos de los riesgos de las instituciones �nancieras 
a travØs de un mecanismo de garantías parciales de 
crØdito. Se espera que a lo largo del proyecto se logre 
la instalación de un mínimo de 30-40 MW de energía 
renovable y se evite la emisión de 172,000 toneladas de 
dióxido de carbono por aæo.

En este contexto, el proyecto ARECA ha decidido 
promover la creación de un anÆlisis comparativo del 
marco regulatorio, incentivos y sistema tarifario de 
precios existentes, para la compra/generación de 
electricidad (energía y potencia) de plantas de energía 
renovable en la región. El anÆlisis comparativo del marco 
regulatorio para energías renovables en Honduras 
pretende servir de referencia para emprendedores que 
deseen desarrollar proyectos de energía renovable; 
a su vez, dada la diversidad de normativas existentes 
en la temÆtica de energía renovable, se consideran 
en el anÆlisis los diferentes mercados desarrollados 
a nivel mundial en la temÆtica y las diferencias que 
pudieran existir en el desarrollo de estos sistemas 

en la Repœblica de Honduras. Finalmente y tomando 
en cuenta que el Mercado ElØctrico Regional (MER) 
comenzarÆ a operar en su etapa de�nitiva en el segundo 
semestre de 2011, y que es de suma importancia que 
ademÆs de los gobiernos y las empresas estatales, 
que han sido los que han llevado la iniciativa durante 
la ejecución del Proyecto SIEPAC, sean los agentes 
privados los llamados a darle vida al mercado una vez 
que comience a operar, el presente trabajo analiza y 
propone una serie de recomendaciones desde el punto 
de vista regulatorio y tØcnico, por parte de los actores 
involucrados en el sector energØtico y el MER, con 
el �n de que los diferentes agentes que interactœen 
en este mercado puedan actuar libremente y así se 
materialicen los bene�cios que traerÆ la competencia 
a los consumidores �nales de este mercado regional. 

En la elaboración del documento se utilizaron 
diferentes fuentes de información pœblica, sobre todo 
para procurar los datos estadísticos que sustentan el 
anÆlisis, y para levantar la información relativa a los 
marcos legales y normativos que regulan el mercado 
elØctrico del país. Principalmente, se utilizaron los 
datos publicados en el informe �CentroamØrica: 
Estadísticas del subsector elØctrico, 2010� de la CEPAL. 
TambiØn se obtuvo información valiosa de entrevistas 
que sostuvieron miembros del equipo consultor con 
representantes de los generadores y de autoridades 
de gobierno vinculadas con el sector. Cabe destacar 
tambiØn el uso de otros estudios realizados bajo el 
proyecto ARECA, principalmente, los �AnÆlisis del 
Mercado de Energía Renovable de CentroamØrica y 
PanamÆ� y las �Guías para el Desarrollo de Proyectos 
de Energía Renovable en CentroamØrica y PanamÆ�, 
ambos disponibles en el sitio web de ARECA.     

El presente documento estÆ dividido en las siguientes 
secciones:

Contexto general

Inicia con la presentación de indicadores de desarrollo 
relevantes. Establece una reseæa del sistema de 
gobierno, de la geografía, del clima y de los recursos 
naturales del país; elementos que permiten posicionar 
elementos de atractivo y condiciones locales del país 
para el desarrollo de la energía renovable.








































































































































